Oberbank Ac

Magyarorszagi Fidktelep

Gazdasagi elorejezés

Konjunktara
Gazdaséagi ndvekedés 2023 2024e 2025e
Vilag 3,0 % 2,8 % 3,0 %
Eurddvezet 0,5 % 0,5 % 1,3 %
USA 2,4 % 2,2 % 1,7 %
Kina 52 % 4,6 % 4,3 %
Ausztria -0,5 % 0,4 % 1,5%
Németorszag -0,2 % 0,1 % 1,1%
Csehorszag -0,4 % 1,4 % 2,7 %
Magyarorszag -0,6 % 2,5% 3,3%
Szlovéakia 1,2 % 2,0 % 2,6 %
Inflacié 2023 2024e 2025e
Euroraum 5,4 % 2,4 % 2,1%
USA 3,9 % 2,9 % 2,4 %
Osterreich 7.8 % 3.2% 2,4 %
Deutschland 6,0 % 2,5% 2,1 %
Tschechien 10,7 % 2,4 % 2,2%
Ungarn 17,6 % 4,3 % 3,8 %
Slowakei 10,9 % 3,6 % 3,1%
Munanélkiliségi rata 2023 2024e 2025e
Euroraum 6,3 % 6,6 % 6,6 %
USA 3,6 % 4,0 % 4,1 %
Osterreich 5,2 % 5,3 % 5,1 %
Deutschland 5,7 % 6,0 % 57 %
Tschechien 3,1 % 3,6 % 3,5 %
Ungarn 4,0 % 4,2 % 3,8 %
Slowakei 5,9 % 5,9 % 57 %
Forras: Bloomberg Weighted Average 2024. marcius 22. ; e = estimated/becstlt érték
Ez az eldrejelzés nem megbizhaté mutatdja a jovobeli arfejlddnésnek.
Devizak

Elbrejelzés*
Valtasi arfolyam | 2024.jan. | 2024. szept. | 2024. dec. | 2025. jan.
EUR /USD 1,06 1,09 1,12 1,15
EUR / CZK 25,00 24,50 24,20 24,20
EUR / HUF 400,00 390,00 380,00 370,00

*Az Oberbank eldrejelzése

Ez az eldrejelzés nem megbizhaté mutatéja a jovobeli arfejlddnésnek.

2024. mércius 22.

Eurdovezet:

Ausztridban és Németorszagban, tobbek kdzott
az épitdipar és az ipari szektor gyenguilése
miatt, a névekedés visszaesik az eldz6
hénapokhoz képest. Az eurézaban mér csak 2,6
%-0s az inflacid, de a magas bérmegéllapodasok
és a tavaszi magas energiarak miatt valészinleg
tavolabb kertl a tovabbi fellendiilés. Ausztria
esetében (inflacié 4,3 %) az inflacio legalabb
margindlis csokkenésére szamitunk.

USA:

Mig a gazdasagi novekedés rendkivil szerény,
és nem val6szinQ, hogy jelentdsen fellendiil, a
munkaerdpiac tovabbra is rendkiviil robusztus.
Ezzel szemben az inflacié a maginflaciéval
egyutt enyhén emelkedett, még mindig
valamivel az eur66vezeti szint felett van. Az
Egyesiilt Allamok és Kina kozétt Tajvan kériil
foly6 vita tovabbra is a bizonytalanséag egyik fo
forrésa a kovetkezd hoénapokban.

Kelet- és Kdzépeurdpa:

A gazdasagi névekedés Csehorszagban,
Szlovakiaban és Magyarorszagon is szenved, és
a kovetkez6 honapokban mérsékelt lesz.
Csehorszagban az inflacio februarban elérte a
kit0zott 2,0 %-ot, de az ipari szektorban
jelentdsen visszaesett a megrendelések szama.
A magyarorszagi GDP-ndvekedést a
kozelmdltban lefelé moédositottak. Itt az inflacio
enyhe csokkenésére szamitunk.

Devizak:

Mivel nem szamitunk arra, hogy a Fed
juniusban csokkenti a kamatokat, az amerikai
dollar tovabbra is erds szakaszat fogja folytatni.
A Cseh Nemzeti Bank annak érdekében, hogy
ne érintse tovabb a koronat, a jovoben lassitani
fog az irdnyad6 kamatcsokkentések terén. Ha
tovabb csokken az inflacié Magyarorszagon, és
enyhul a politikai feszultség, szeptembertdl
jelentos forinterdsodésre szamitunk.
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Kamatok
ElGrejelzés*
Euréovezet 2024.jan. | 2024. szept. | 2024. dec. | 2025. jan.
Iranyado6 kamatlab 4,25 % 3,65 % 3,40 % 3,15 %
3-M Euribor 3,70 % 3,50 % 3,30 % 3,10 %
Swap 10 év 2,90 % 2,80 % 2,80 % 2,80 %
Mit Leitzins ist der Hauptrefinanzierungssatz der EZB und nicht der Einlagesatz gemeint. Der Spread
betragt ab September 0,15 statt 0,50 %.
ElGrejelzés*
USA 2024.jan. | 2024. szept. | 2024. dec. | 2025. jan.
Leitzins** 5,50 % 5,00 % 4,75 % 4,75 %
3-M Libor (az USD-Libor 2023.06.30.-i hatallyal megsz(int)
Swap 10 év 4,10 % 420%|  420%| 430%
ElGrejelzés*
Csehorszag 2024.jan. | 2024. szept. | 2024. dec. | 2025. jan.
Leitzins 5,00 % 4,75 % 4,50 % 4,50 %
3-M Pribor 4,80 % 4,55 % 4,40 % 4,40 %
Swap 5 év 3,80 % 3,90 % 3,90 % 4,00 %
ElGrejelzés*
Magyarorszag 2024.jan. | 2024. szept. | 2024. dec. | 2025. jan.
Leitzins 7,00 % 6,50 % 5,75 % 5,50 %
3-Monats Bubor 6,00 % 5,50 % 4,75 % 4,50 %
Swap 5 év 6,10 % 6,20 % 6,40 % 6,50 %

*Az Oberbank eldrejelzése
Ez az eldrejelzés nem megbizhaté mutatéja a jovobeli arfejlddnésnek.

Disclaimer:

** kamatfolyos6 felso széle

2024. mércius 22.

Eur6dvezet:

Tovébbrais cstkken az inflacié az eurézénaban.
A 2%-0s céltartomany egyre lathatobba valik.
Tovabbrais elsd kamatcsokkentésre szamitunk
2024 méasodik negyedévének vége felé.

USA:

Az USA-ban viszont az utébbi iddben enyhén
emelkedett az inflaci6. Az inflacié ndvekedése és
az amerikai gazdasag, kiléndsen a munkaerdpiac
robusztussaga miatt a Fed az EKB-nal valamivel
késdbb csokkenti az iranyad6 kamatokat.

Csehorszag:

A Cseh Nemzeti Bank elérte a 2%-0s inflacios
célt, és adatalapt megkozelitést alkalmaz. Az
iranyadd kamat tovabbi jelentds csokkenésére
(februéarban 5,25%) egyeldre nem szamitunk.

Magyarorszag:

Az inflaci6 jelent8sen csokkent (3,6%), de a
Magyar Nemzeti Bank tovabbra is folytatja a
kamatcsokkentést (jelenleg 8,25%). Az év
kdzepéig tovabbi jelentds csokkentések
lehetségesek.

Ez egy marketingkommunikacié. Ezek a dokumentumok csak aktudlis tajékoztatasként szolgalnak, és a szerkesztéssel megbizott személyek szerkesztéskori
tudasszintjén alapulnak. Ezek a dokumentumok nem jelentenek sem ajanlatot, sem felhivast az itt emlitett befektetések vagy (banki) termékek vételére vagy
eladéasara. A jelen dokumentumban szerepld 0sszes allitds nem tekinthetd altalanos ajanlasnak. Bar az altalunk hasznalt forrasokat megbizhatdnak tartjuk, nem
vallalunk feleldsséget az itt kdzolt informéaciok teljességéért és pontossagaért. Kifejezetten fenntartjuk a jogot a tévedésekre az adatokkal kapcsolatban.
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